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Abstract: Avind ca punct de plecare studiile existente ce abordeazd profitabilitatea institutiilor
financiar-bancare si corelatia acestui indicator cu porzitii din bilant, respectiv contul de profit sau pierdere, aceasta
lucrare isi propune sd identifice factorii ce influenteazd in mod semnificativ eficienta entitatilor bancare, precum §i
natura acestor influente. Se identificd factorii consacrafi ca fiind semnificativi pentru profitabilitatea entitatilor
specifice, acestia devenind input-uri in functiile de modelare alese. Influenta factorilor endogeni, specifici mediului
de manifestare al societdtilor, si exogeni, specifici macromediului este testatd pe un esantion de 8 institutii
financiar-bancare existente pe pietele monetare si, partial, pe cea de capital, din Romdnia, pentru o perioada de 11
ani, cu ajutorul tehnicii de modelare cu efecte fixe (FEM). Ca variabile dependente vor fi utilizate ROE, respectiv
ROA, ca marimi relative ale profitabilitatii raportata la capitalul propriu, respectiv la activele entitdtii, iar, ca
variabile independente vor fi incluse in regresiile simple indicatori de lichiditate, solvabilitate respectiv de calitate
a activelor. Pentru regresii multiple, profitabilitatea ramdne pozitiv corelata cu variabilele mentionate, cazurile
particulare fiind mentionate in concluziile lucrarii.

Abstract: Using, as a starting point of this research, existing studies that address the profitability of
banking institutions and the correlation of this indicator with their financial statements, this study analyses the
factors that significantly influence the efficiency of banking entities, as well as the nature of these influences. It
identifies the traditional determinants for the profitability of those specific entities, and includes them as input
variables within the chosen modelling functions. The influence of national factors is also included, using specific
variables that are tested on a sample of 8 existing financial-banking institutions, which act on the money markets
and, partially, on the capital market of Romania, for a time period of 11 years, using the fixed effects modelling
(FEM) technique. ROE and ROA, representing the profitability rates on equity and total assets are the dependent
variables and, for the explanatory variables, this study uses liquidity, solvability and asset quality rates. For the
multiple regressions, the profitability variable remains positively correlated with the previously mentioned
variables, and the special cases will be discussed in the conclusions of this paper.
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Introducere

Sistemul bancar din Romania reprezintd principala sursd de finantare pentru actorii
economici nationali, astfel ca, prin conditiile de creditare, entitatile bancare influenteaza direct
posibilitatea de dezvoltare a activitatii economice, respectiv volumul investitiilor.
Profitabilitatea, pentru institutiile financiar-bancare, este o problematica aparte, deoarece, in cele
mai multe cazuri, existd implicatii legale si fiscale ce impun limite in posibilititile de manifestare
pe piata. In aceastd lucrare vom analiza, pornind de la studii ce au abordat problematici similare,
influenta anumitor pozitii bilantiere si a evolutiei unor elemente din contul de profit sau pierdere
asupra profitului net, sub forma procentuala, raportat la activele patrimoniale, in prima faza, si la
capitalul propriu, intr-o faza ulterioara. Pentru a introduce datele in contextul fluctuatiilor ce au
loc la nivel national, consideram, ca variabile independente, si indicatori de nivel
macroeco?omic, precum si o ponderare a datelor, cu ajutorul cotelor de piatd specifice unitatilor
observate .

! Cele opt institutii financiar-bancare incluse in esantion, si asupra cirora se va face referire continuu in textul
lucrarii sunt: Banca Transilvania, BRD - Groupe Société Générale (pentru activitatea din Romania), Banca
Comerciala Romana, Raiffeisen Bank Romania, Patria Bank (care, in luna mai, 2017 a absorbit Banca Comerciala
Carpatica), OTP Bank Romania, UniCredit Bank Romania si EximBank
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Lucrarea prezenta este organizatd urmarind succesiunea logica a partilor componente,
astfel ca, in prima parte, Stadiul cunoasterii, se expun cercetarile ce abordeazd problematici
similare (profitabilitarea in institutiile financiar-bancare), cu expunerea variabilelor utilizate si
concluziile studiilor; in cea de-a doua parte, Date si metodologie, se explica metodele de calcul,
respectiv metodele de prelucrare a datelor, se face o interpretare initiald a datelor in vederea
filtrarii acestora dupd criteriul influentei exercitate asupra variabilei dependente, se expun
functiile de estimare, se insereaza rezultatele prelucrarilor finale si se explica rezultatele; iar, in
cea de-a treia parte, Concluzii si viitoare directii de cercetare, se insereazd opinia autorului
privind rezultatele, se verificad conformitatea cu studiile consacrate si se induc directii viitoare de
cercetare.

Stadiul cunoasterii

In analiza profitabilititii bancare, in literatura existentd, se utilizeazd mai multe metode:
se aproximeaza riscul aferent obtinerii de profit, intr-un mediu incert, puternic concurential; se
analizeaza corelatiile existente intre pozitii bilantiere specifice domeniului de referintd, ca input-
uri 1n analiza, si elemente ale contului de profit sau pierdere, ca output-uri; se introduc date
aferente institutiei, aferente pietei pe care actioneaza (monetara sau de capital) si aferente
macromediului.

Pornind de la conceptia conform céreia cunoasterea riscului aferent marimii valorice a
unor pozitii din bilant si contul de profit sau pierdere conduce la diminuarea riscului prin
dimensionarea corespunzdtoare a acestora, o echipa condusd de Richard Simper analizeaza
aspecte de control al riscurilor profitabilitatii bancare in Coreea de Sud. Conform cercetarii
acestora, pentru determinarea riscului legat de profitabilitate este necesard o analizd de tip
»~invdluire a datelor” (,,Data Envelopment Analysis DEA”), cu doua tipuri de date: output-uri
dorite: o ratd de profitabilitate raportatd la capitalul propriu, si input-uri nedorite: fie credite
neperformante acordate populatiei, ca procent din total active, fie provizioanele pentru credite
neperformante constituite de institutia bancard, ca procent din capitalul propriu. Studiul a
demonstrat, printr-o functie deterministd, ca includerea provizioanelor pentru creditele
neperformante in cadrul strategiei managementului si continua adaptare a acestora in
concordanta cu fluctuatia ponderii creditelor neperformante acordate populatiei in total active
conduce la rate pozitive ale profitabilitatii, spre deosebire de situatiile in care fie riscurile
aferente creditelor neperformante acordate sunt subevaluate, fie nu se poate mentine o ratd
acceptabila a creditelor neperformante acordate in total active.

O alta directie in abordarea problematicii profitului in cadrul institutiilor bancare este
consacratd de J. Mukuddem-Petersen, intr-o analizd dinamicd a profitabilitatii bancare.
Cercetatorul introduce, ca variabile In modelul stochastic utilizat, marimea trezoreriei nete si a
rezervelor constituite la banca nationald (variabile reprezentative pentru activele institutiilor
bancare), creditele contractate (ilustrative pentru datoriile pe termen lung), si marimea absoluta
a provizioanelor pentru deprecieri ale imprumuturilor acordate (proxy pentru riscurile
constientizate de unitate). Desi porneste de la premisa cd bancile nu actioneaza pe o piatd
perfect-concurentiald, modelul dinamic al analizei profitabilitatii, conform cercetatorului, poate
fi redus la o functie determinista, avand ca input-uri variabilele mentionate. Acest fapt se explica
prin diferitele strategii implementate de managementul institutiilor si de perspectiva acestora pe
termen lung, astfel ca: bancile se pot exonera de constituirea provizionelor pentru Tmprumuturile
acordate, au ponderi diferite ale trezoreriei nete si ale rezervelor in total active, iar ponderea
veniturile obtinute din activitati extra-financiare, pe pietele de capital, prin vanzarea activelor
financiare detinute, poate concura cu ponderea veniturilor obtinute din dobanzi sau comisioane.’

2 Simper Richard, Hall Maximilian J. B, Liu WenBin, Zelenyuk Valentin, Zhou Zhongbao, ,,How relevant is the
choice of risk management control”, 2015
? Mukuddem-Petersen J, Petersen M. A, Schoeman 1. M., ,,Dynamic modelling of bank pofits”, 2008



Importanta factorilor endogeni entitdtilor financiar-bancare este de necontestat, totusi,
avand in vedere faptul ca ponderea superioard din cadrul veniturilor unei institutii bancare este
reprezentatd de veniturile din dobanzi, iar rata dobanzii practicatd de institutiile financiar-
bancare depinde, intr-o masurda semnificativa, de rata dobénzii anuntatd si practicata de Banca
Nationala. Includem astfel in analiza, ca variabild independentd, media anuala a ratei dobanzii la
trei luni practicatd pe piatd. Aceasta variabila a fost pusa in corelatie cu: factori de risc (rata
provizioanelor aferente creditelor neperformante in total credite neperformante), factori de
solvabilitate, factori de marime (total active sau valoarea logaritmata a activelor patrimoniale) si
factori de profitabilitate (valoarea profitului/pierderii Inregistrate, ca valoare absoluta sau relativa
la total capital propriu). Acest cumul exhaustiv de variabile proprii agentilor economici fost
analizat, In scopul identificarii unei influente asupra duratei de viatd a capitalului propriu.
Demersul analitic s-a manifestat printr-o cercetare asupra gradului de influenta a ratei dobanzii in
continud scadere, respectiv a factorilor de risc asupra profitabilitatii, masurata, in acest caz, prin
durata de viata a capitalului propriu, pentru a evidentia perspectiva de lunga-durata din cadrul
institutiilor bancare din Danemarca. Astfel, identificind un demers benefic analizei prezente,
vom adduga, ca variabile independente, indicatori de solvabilitate, respectiv indicatori de
structura a elementelor patrimoniale, iar, ca variabile specifice macromediului, vom include rata
inflatiei, media ratei dobanzii la trei luni practicatd pe piatd, respectiv rata de crestere a
Produsului Intern Brut real.*

In directia identificarii unei legituri deterministe intre pozitii bilantiere din categoria
activelor si pozitii din cea a datoriilor si capitalurilor proprii in contextul fluctuatiilor de la nivel
macroeconomic, cercetdtorul Trevor Fitzpatrick modeleaza o functie a profitabilitatii bancare
ludnd in calcul doud tipuri principale de factori negativi: factori ai ,,gestionarii manageriale
defectuoase” si factori ai mediului macroeconomic, ,,de ghinion”. In prima categorie se
incadreaza variabile precum: ponderea creditelor neperformante acordate in total active, valorile
negative Inregistrate de veniturile nete din dobénzi, iar in a doua categorie de variabile se
integreaza: rata de crestere a PIB-ului real si rata somajului la nivel national. Factorii mediului
macroeconomic 1si gasesc utilitatea in aceastd analizd deoarece esantionul de institutii financiare
ales de cercetator se extinde la nivelul a patru tari: Marea Britanie, Canada, Irlanda si Australia.
In modelul final al functiei profitabilitatii se includ, ca output, profitul net in forma absolut, si,
ca input-uri legate direct de managementul entitatii, total active, total active productive
(incluzand, specific institutiilor bancare, totalitatea creditelor acordate consumatorilor si a
activelor financiare detinute ajustate cu soldul provizioanelor pentru pierderile din creditele
acordate clientilor si a ajustarilor pentru pierderea de valoare), total capital propriu, costul cu
forta de munca (in aceasta categorie incluzadnd suma salariilor si a contributiilor care vizeaza
institutia In legdtura cu utilizarea fortei de munca), costul activelor fizice ( incluzand amortizarea
si ajustdrile pentru depreciere ale acestora), si pretul capitalului financiar (in aceasta categorie
fiind incluse dobanzile platite de entitate pentru creditele contractate). Datoritd riscului ca
valoarea profitului net sd fie negativa, Trevor Fitzpatrick a folosit ca variabila finald de output
valoarea logaritmata a profitului net, deoarece, din perspectiva acestuia, are un grad superior de
reprezentativitate si comparabilitate a rezultatelor, spre deosebire de profitul net neajustat.
Variabilele de input ce caracterizeazd macromediul sunt, dupd cum am mentionat anterior, rata
de crestere a PIB-ului real si rata somajului la nivel national. Concluziile studiului sunt
interesante: dintre cele patru tari de la nivelul carora a fost ales esantionul de institutii bancare,
Marea Britanie inregistreaza scoruri cumulate ale ineficientei net superioare Canadei, Irlandei si
Australiei. Cercetdtorul considerd cd, n cazul statului mentionat, 31% din posibilul profit este
anulat de ineficientd corelarii elementelor bilantiere, respectiv a provizioanelor pentru creditele

* Chaudron F.D.D. Raymond, ,,Bank’s interest rate risk and profitability in a prolonged environment of low interest
rates”, 2018
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acordate clientilor cu soldul creditelor acordate clientilor, atdt In mdrimi absolute cat si
procentuale.”’

In lucrarile amintite anterior se integreaza, ca variabild de estimare a riscurilor aferente
activitatii principale (acordarea de credite agentilor economici), provizioanele pentru deprecierea
creditelor acordate. Conceptul de provizion, adaptat acestui caz, a evoluat prin integrarea celor
trei piloni fundamentati de Comitetul de la Basel pentru Supraveghere Bancara, respectiv: Basel
I, Basel II si Basel III. Cu alte cuvinte, de la intermedierea functiunilor finante si risc (Basel 1), la
separarea conceptelor interne de ,,ofertd de capital”, reprezentatd de functiunea finante, de
»cerere de capital”, administrata uzual de functiunea risc (Basel II), la obligativitatea institutiilor
bancare si de credit de a-si armoniza politicile de acordare a creditelor cu politicile de
management strategic si cu cele de control exercitat asupra activelor (Basel III), provizioanele,
respectiv. marimea acestora au evoluat continuu, adaptandu-se structurii activelor. Apogeul
conceptului de provizion pentru risc aferent creditelor acordate este reprezentat de IFRS 9, care
stipuleazd urmatoarele: modelul deprecierilor nu va mai avea baze contabile, ci va fi
fundamentat integral de riscurile apreciate, provizioanele vor fi estimate utilizind modele
predictive, alaturi de modele de previziune economica si planuri de actiune aleatoare, iar
functiunile finante si risc vor colabora intensiv din urmatorul aspect: functiunea risc va actualiza
trimestrial riscurile la care se supune activitatea institutiilor bancare, iar functiunea finante va
integra concluziile analizelor respective in contabilitate.

Desi anumite variabile sunt utilizate cu preponderenta in studiile ilustrate, o incluziune a
unei variabile care sd aduca in evidentd dominatia institutiei financiar-bancare in cadrul pietei
este indispensabild unei analize exhaustive. Astfel ca, avand ca referintd in aceasta directie o
cercetare asupra factorilor ce influenteaza profitabilitatea bancara in cadrul pietei din Australia,
introducem ca variabild explicativd cota de piatd detinutd de agentii economici observati, pe
parcursul perioadei de analiza. Din uzitarea acestei variabile, n studiul luat ca referintd, s-a
demonstrat atat faptul ca intre profitabilitatea institutiilor analizate si cota de piatd detinutd de
acestea este o relatie directd, de intensitate puternicd, cat si faptul cad intre profitabilitatea
institutiilor bancare relativ noi pe piatd (din exteriorul granitelor natioanle / teritoriale) si cotele
de piata aferente competitorilor autohtoni se manifestd o relatie negativd, de intensitate
puternicd. Ca urmare a acestei conceptii, introducem in analiza cota de piata a agentilor bancari,
dar vom analiza doar influenta cotei de piatd detinutd de entitdti asupra profitabilitatii proprii,
pentru a valida aceasti ipotezi si in mediul bancar, puternic concurential din Roménia. °

In urma analizei cercetirilor precedente, se constatd o permanenti a utilizarii anumitor
indicatori, respectiv rate: ponderea creditelor in total active, ponderea cheltuielilor in total
venituri, valorile profitului net, al capitalului propriu, ca rate exprimate in raport cu activele
patrimoniale, ponderea datoriilor in total active. Aceste variabile vor fi utilizate in analiza
prezentd, in partea de prelucrare a datelor, iar rezultatele vor fi interpretate.

Date si metodologie

Analizand corelatiile observate in partea precedentd, vom utiliza, ca variabila dependenta,
profitul net Inregistrat de cele opt entitdti financiar-bancare analizate, in forma relativd (ROA si
ROE), iar, ca variabile independente, vom include: ponderea altor cheltuieli decat cele cu
dobanzile in veniturile nete, ponderea capitalurilor proprii in total active, cota de piatd aferenta
celor opt institutii bancare, ponderea provizioanelor constituite pentru pierderile aferente
creditelor acordate consumatorilor, ponderea creditelor acordate populatiei in total active,
ponderea datoriilor in total active, ponderea provizioanelor in capitalul propriu, respectiv rata de
crestere a activelor patrimoniale. In ceea ce priveste macromediul, deoarece s-a demonstrat in
cercetdrile de baza faptul ca variabilele exogene au o influentd semnificativa per ansamblu, vom

5 Fitzpatrick Trevor, McQuinn Kieran, ,,Measuring bank profit efficiency”, 2008
6 Williams Barry, ,,Domestic and international determinants of bank profits: Foreign banks in Australia”, 2003



include in analiza rata de crestere a PIB-ului real (PIBr"), rata dobanzii bancare practicatd pe
piatd (d"), ca medie anuald a ratei dobanzii la trei luni, si rata somajului la nivel national (Rs). Se
observa cd, in decursul celor 11 ani, respectiv, perioada 2007-2017, variabilele mentionate
inregistreaza modificari diferite, In principal pozitive, de la o perioada la alta, fapt ce determina,
per ansamblu, o crestere a veniturilor institutiilor bancare analizate (datoritd cresterii ratei
dobanzii practicati pe piatd), respectiv a marimii acestora (rata de crestere a activelor).’

In scopul elaborarii unei relatii deterministe care si permitd ilustrarea legiturilor
functionale dintre diverse pozitii din bilant si contul de profit sau pierdere, si care, totodata, sa
aproximeze o forma a profitului obtinut de institutia bancara, am utilizat si prelucrat variabilele
din Tabelul 1.

Tabel 1
Lista variabilelor utilizate in modelarea functiei
Simbol Variabila Mod de calcul / Provenienta Relatie
asteptata
Variabile dependente:

ROE Rata profitabilitatii raportata la (PTNef) [+ 100] (1) -8
capitalul propriu Cp

ROA Rata profitabilitatii raportata la (PTN@t) [+ 100] (2) ---
activele patrimoniale TActiv

Variabile independente:

Tr/TA Ponderea trezoreriei in total Cash si echivalente de cash [+ 100] (3) -
active TActive

Prov/Cp Ponderea provizioanelor in total ProvCredite [+ 100] (4) -
capital propriu Cp

Cp/TA Ponderea capitalului propriu in Capital propriu [+ 100] (5) -
total active TActive

Cr/A Ponderea creditelor acordate Credite acordate consumatorilor [* 100] (6) -
consumatorilor in total active TActive

GrRA Rata de crestere a activelor A=At [+ 100] (7) 4+

=it

MS Cota de piati Raport bazat pe datele BNR’ +

CIRatio Ponderea altor cheltuieli decat TCh—ChD [* 100] (8) -
cele cu dobanzile in veniturile TV—ChD
nete (fard Ch cu dobanzi)

D/Cp Ponderea datoriilor 1in total Datorii [+ 100] (9) -
capital propriu Capital propriu

PIBr’ Rata de crestere a PIB-ului real Raport WorldBank" 4

d Rata dobanzii practicata pe piata Raport Bancii Nationale H +

Rs Rata somajului la nivel national Raport ANOFM" -

In urma prelucrarii initiale a datelor, pe baza analizei statisticilor descriptive de baza, am

observat urmétoarele aspecte: deviatia standard in cazul ponderii altor cheltuieli decat cele cu
dobanzile in venituri nete (CIRatio) este cu mult peste limita admisd, rezultdind un coeficient
Pearson de peste 790%, ceea ce denota faptul cd media este nereprezentativa, dar si ca variabila
implicd un grad de risc superior celui acceptat in aceasta prelucrare de date, astfel ca nu va fi
inclusd in modelul final; rata profitabilitatii raportata la capitalul propriu (ROE) inregistreaza un
nivel minim de -1.05, ceea ce indicd o anomalie in cadrul companiilor financiar-bancare;

" Ozdemir Bogie, ,,Evolution of risk management”, 2018

¥ Ca variabila dependents, influenta sa asupra altei variabile dependente nu este obiectul studiului, astfel ci nu se
pretinde o directie de influenta asteptata

? hitp://bancherul.ro/topul-bancilor-dupa-active-in-2016--17583, accesat la 25.04.2018

19 https://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.MKTP.KD.ZG?locations=RO, accesaat la 25.04.2018

' http://www.bnr.ro/Rata-dobanzii-de-politica-monetara-1744.aspx, accesat la 25.04.2018

12 http://www.anofm.ro/statistica, accesat la 25.04.2018




ponderea provizioanelor in capitalul propriu inregistreaza un nivel minim inferior pragului de
0,0001%, acest fapt induce ideea unei subevaludri a riscurilor asumate de citre entitatea
financiara. O variatie cu mult peste cea acceptata, dar care reprezinta o caracteristica esentiald a
institutiilor (datd de variatia activelor acestora, ca valoare totald), si un indicator relativ de
marime al acestora se inregistreaza in cadrul ratei de crestere a activelor, aceastd ratd indica
variatia procentuald a activelor nete ale unei entitéti financiar-bancare de la o perioada de timp la
alta, In acest caz, de la un an la altul, se observa si cd valoarea minima Inregistratd este de -
19,1%, acest aspect datorandu-se majorarii ajustarilor pentru deprecierea activelor, respectiv a
provizioanelor pentru pierderea de valoarea a creditelor acordate consumatorilor. Exceptand
CIRatio, toate variabilele descrise anterior, respectiv in Tabelul 2 (Statistici descriptive) vor fi
cuprinse in modelarile ulterioare ale datelor, grupate sub forma datelor panel.

Tabel 2
Sumarizarea statisticilor descriptive (valorile lipsa au fost eliminate)

Variabile Media Mediana Deviatia standard Valoarea Valoarea Coeficientul

minima maxima Pearson (%)
ROE 0.0386 0.0720 0.206 -1.05 0.393 -
ROA 0.00498 0.00931 0.0201 -0.0613 0.0518 ---
Tr/TA 0.273 0.242 0.110 0.0767 0.564 40.29
Prov/Cp 0.108 0.0297 0.188 1.71e-006 0.803 174.07
Cp/TA 0.127 0.108 0.0689 0.0365 0.526 54.25
Cr/A 0.565 0.589 0.116 0.251 0.763 20.53
GrRA 0.0826 0.0683 0.152 -0.191 0.807 184.02
CIRatio 6.41 0.855 51.0 -4.51 471. 795.63
MS 0.0726 0.0625 0.0622 0.00660 0.238 85.67
D/Cp 8.14 8.14 3.32 0.900 26.4 40.79
PIBr' 0.0279 0.0350 0.0400 -0.0710 0.0730 143.37
d 0.0568 0.0530 0.0435 0.00800 0.155 76.58
Rs 0.0659 0.0680 0.00699 0.0500 0.0740 10.61

Prelucrari ale autorului

Avand ca punct de pornire variabilele consacrate in cercetarile stiintifice (expuse la
Stadiul cunoasterii) ca avand influenta asupra profitabilitatii bancare, si continudnd cu analiza
initiala a datelor specifice mediului bancar din Roméania, vom utiliza, pentru exprimarea
legdturilor dintre variabilele dependente (ROA si ROE) si variabilele factoriale mentionate
anterior, urmatoarele functii generale de influenta:

Yi=fX)+e=ay+a; *X+¢e(10)
Yt=f(X1,X2,...,Xn)+£=a0+a1 *X1+a2 *X2+“‘+an*Xn+E(11)

Formula (10) va fi folositd pentru regresiile simple, iar (11) pentru cele multiple.
Estimdm cd numarul de regresii simple pe care le vom aborda va fi cel putin egal cu numarul de
variabile explicative semnificative, iar regresiile multiple optime pe care le vom estima si pastra
vor fi doar doud, pentru cele doud variabile dependente ce ilustreaza profitabilitatea (ROE si
ROA).

In analiza propriu-zisi a datelor, cum am ilustrat prin Tabelul 1, vom analiza legiturile de
dependenta dintre profitabilitatea institutiilor financiar-bancare (ROE si ROA), ca variabile
dependente, si: ponderea trezoreriei in total active (Tr/TA), ponderea capitalurilor proprii in total
active (Cp/TA), ponderea creditelor acordate consumatorilor in total active (Cr/TA), rata de
crestere a activelor (GrRA), ca variabile ce caracterizeaza institutiile financiar-bancare; cota de
piatd (MS), media anuala a ratei dobanzii la trei luni (d"), ca variabile specifice mediului in care
activeazd companiile; rata de crestere a PIB-ului real (PIBr’) si rata somajului la nivel national
(Rs), ca variabile specifice macromediului; precum si toti acesti factori cumulati, prin
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intermediul unor modele econometrice utilizdnd date panel13 . In acest scop a fost construiti o
baza de date ce cuprinde date corespunzatoare a opt societdti bancare, privind profitabilitatea
acestora masuratd prin indicatorii ROE si ROA, precum si o serie de variabile explicative
calculate pe baza situatiilor financiare §i o serie de caracteristici aferente macromediului in care
acestea activeaza, pe o perioadd de 11 ani, respectiv, perioada anilor 2007-2017. Aceste modele
vor fi estimate cu ajutorul metodei celor mai mici patrate pentru date panel, prin modelul cu
efecte (factori) constante (Fixed Effect Model-FEM). In vederea estimirii parametrilor
modelelor construite s-a utilizat pachetul de programe Gretl'.

Pentru a alege intre estimatorul obtinut pe baza metodei celor mai mici patrate pentru
date panel' si cel obtinut cu ajutorul modelului cu efecte constante'® s-a aplicat testul F'7, care s-
a bazat pe ipoteza ca toti termenii liberi sunt constanti, §i s-a constatat ca cel mai bun estimator
este cel obtinut in cazul modelului cu efecte constante (FEM). Rezultatele obtinute in cazul
estimarii modelelor utilizdnd date corespunzatoare celor opt societdti bancare sunt redate in
cadrul Tabelelor 3 si 4. *** desemneaza coeficientii semnificativi 1%, ** desemneaza
coeficientii semnificativi 5% si * desemneaza coeficientii semnificativi 10%.

In analiza datelor, deoarece profitabilitatea depinde, printre alti factori enuntati, de
rezultatul inregistrat in anul precedent (reinvestirea profitului, in principal, sau acoperirea
pierderii din exercitiul financiar precedent, dupd caz), am introdus o variabild ce reprezintda
profitul net relativ la capitalul propriu (ROE 1) sau activele patrimoniale (ROA 1) din anul
precedent. In cazul acestei variabile factoriale, previzionim o influenta directd, cel putin in cazul
regresiilor simple.

In continuarea prezentirii procesului de analizi a datelor, vom insera rezultatele acesteia,
pe variabile dependente (ROE si ROA), cu factorii majori de influentd, precum si, in ultima

coloana a Tabelelor 3 si 4, coeficientii si relatiile din cadrul regresiilor multiple.
Tabel 3

Influenta variabilelor factoriale asupra profitabilitatii raportata la capitalul propriu (ROE)

ROE Rs 1 Rs 2 Rs3 Rs 4 Rs 5 Rm
Termenul liber 0.03254 0.00014 —0.04796 0.22435%* 0.03149*** | 0.43174%**
Cp/TA 0.04778 —1.10642%*
GrTA 0.32483 0.37302
MS 1.18596** 1.18302**
D/Cp —0.02281* —0.04693**

“Modelele cu date panel constau in estimarea de ecuatii de regresie in care sunt folosite serii care sunt in
acelasi timp atat serii de timp cat si date crosssectionale. Modelele cu date panel permit rezumarea printr-un singur
coeficient al impactului unei variabile asupra unui grup de serii de timp variabile dependente (grup de companii, de
tari, de regiuni) si estimarea de coeficienti specifici (constanta sau coeficienti ai variabilelor independente) pentru
fiecare serie de timp considerata ca variabila dependenta — efecte fixe.

'* Gnu Regression, Econometrics and Time-series Library este o platforma software-pachet cruce pentru analize
econometrice, scris in limbajul de programare C, gratuit, folosit in special pentru analizd econometrica.

' Din punct de vedere econometric existenta efectelor individuale impune alegerea unei metode de estimare care si
produci rezultate nedeplasate. in cazul in care efectele individuale existd si acestea sunt corelate cu variabilele
independente, estimarea OLS (Ordinary Least Square = Metoda celor Mai Mici Patrate) produce rezultate deplasate
si inconsistente. in aceste conditii se impune utilizarea unor metode de estimare care s tini cont de prezenta
efectelor individuale si care sa produca rezultate nedeplasate. Exista doua metode de estimare alternative: Estimarea
cu efecte aleatoare (RE - random effects) si Estimarea cu efecte fixe (FE — fixed effects), cu teste specifice, aplicate
in acest studiu

'In cazul modelului cu efect fix consideram ci judetele difera in raport intensitatea dependentei dintre cele doud
variabile, prin termenii liberi. Se considera ca termenul liber se descompune intr-o componenta determinista si una
aleatoare

"Daca valoarea calculati a statisticii F este mai mare decat o valoare tabelatd, atunci se respinge ipoteza nuli a
egalitatii termenilor liberi. In aceste conditii putem spune ca modelul cu efect fix este preferat celui cu constantd
comuna.
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ROE 1 0.12001 —0.09646*
R’ ajustat 0.00028 0.05935 0.13870 0.15162 0.01392 0.51157
Statistica F 0.02733 1.05442 9.70823 3.95856 3.18171 18.67990
Probabilitatea 0.87335 0.33866 0.01694 0.08694 0.11765 0.00064
pentru statistica F

Observatii 85 77 80 85 77 65

Prelucrari ale autorului

Am utilizat, in antetul tabelului, Rs pentru regresie simpla, respectiv Rm pentru regresie
multipld. In urma prelucririi datelor, se observd un aspect important al profitabilitatii (exprimat
in acest caz prin ROE), si anume cd nu este influentatd in mod semnificativ de variabilele
factoriale individuale (gradul superior de determinatie asupra ROE se observa in cazul variabilei
D/Cp, fiind o relatie negativa intre acestea). In cazul acestei forme a variabilei dependente,
output-urile sunt cele asteptate, atdt din prisma relatiilor existente intre variabila dependenta si
variabilele factoriale, cat si din prisma gradului de influentd. O mentiune importantd in acest
moment al analizei o reprezintd faptul ci, spre deosebire de studiile mentionate (in Stadiul
cunoasterii), variabilele factoriale aferente macromediului nu se valideaza ca semnificative, iar
influenta lor cumulata fatd de variatia profitabilitatii este neglijabila (sub 2%), fapt pentru care
nu vor fi incluse in regresiile ulterioare. Conform tabelului de influentd, si a functiilor generale
(10) si (11), se formeaza urmatoarele regresii:

ROE = f(Cp/TA) + € = 0.03254 + 0.04778  Cp/TA + £ (12)

ROE = f(GrTA) + & = 0.00014 + 0.32483 = GrTA + ¢ (13)
ROE = f(MS) + & = —0.04796 + 1.18596 * MS + ¢ (14)
ROE = f(D/Cp) + & = 0.22435 — 0.02281 * D/Cp + ¢ (15)

ROE = f(ROE_1) + & = 0.03149 + 0.12001 « ROE_1 + ¢ (16)

ROE = f (,GrTA,MS,— ROE_1) + £ = 043174 — 1.10642 * = + 0.37302 *
TA cp TA
GrTA + 1.18302 * MS — 0.04693 C% — 0.09646 * ROE_1 + ¢ (17)

Din analiza regresiilor simple, respectiv a regresiei multiple reies urmatoarele aspecte:
unele variabile care initial (in regresiile simple) inregistreaza o influentd pozitivd asupra
profitabilitatii (ROE), in regresia multipla isi schimba semnul, manifestandu-se o relatie negativa
intre profitabilitate si ponderea capitalului propriu in total active (Cp/TA), respectiv
profitabilitatea aferentd exercitiului financiar precedent (ROE 1); gradul de determinatie (12)
asupra variatiei ROE este superioard, in cadrul regresiei multiple, sumei gradelor de determinatie
din cadrul regresiilor simple.

In continuare, vom insera rezultatele modelarii avand ca variabila dependenti rata
profitabilitatii raportatd la activele patrimoniale. Estimdm ca, utilizdnd aceleasi variabile
factoriale ca in cazul ROE, valoarea coeficientilor va fi inferioard, data fiind structura generala a
patrimoniului unei entitati (Active = Datorii + Capitaluri proprii).

Tabel 4

Influenta variabilelor factoriale asupra profitabilitatii raportata la activele patrimoniale (ROA)

ROA Regresie simplia 1 | Regresie simpld 2 | Regresie simpla 3 | Regresie multipla
Termenul liber 0.00336%*** —0.00271 0.00109 —0.00895**
ROA_1 0.24899%** 0,36021**

MS 0.10491** 0.12611%***




GrRA 0.03421 0.04069**
R? ajustat 0.05766 0.11302 0.06687 0.20248
Statistica F 80.83690 6.75883 0.99764 6.98218
Probabilitatea 4.29375e-005 0.03543 0.35115 0.00198
pentru statistica F

Observatii 77 80 77 65

Prelucrari ale autorului

In aceasta varianti, spre deosebire de variabilele independente uzate in cazul ROE, am
mentinut In regresia multipld, respectiv in Tabelul 4 doar variabilele care s-au validat din punct
de vedere al semnificativitatii fatd de variatia ROA. Astfel, observam urmatoarele: dupa cum am
anticipat, indicatorul de determinatie (12) este inferior in cazul cotei de piatd (MS) fatd de cel
inregistrat avand ROE ca variabild dependenta, se mentine un grad ridicat de semnificativitate in
multiple, se observa un coeficient de determinatie d 20.25%, situatie anticipatd prin Stadiul
cunoasterii.

Din Tabelul 4, prin formulele (10) si (11), se genereaza urmatoarele functii de regresie:

ROA = f(ROA_1) + &€ = 0.00336 + 0.24899 « ROA_1 + £ (18)
ROA = f(MS) + £ = —0.00277 + 0.10491 * MS + & (19)
ROA = f(GrRA) + £ = 0.00109 + 0.03421 x GrRA + £ (20)

ROA = f(ROA, MS, GrRA) + € = —0.00895 + 0.36020 * ROA; + 0.12611 x MS +
0.04069 * GrRA + £ (21)

Concluzii si viitoare directii de cercetare

Rezultatele obtinute Tn urma prelucrarii datelor valideaza asteptarile enuntate in decursul
Stadiului cunoasterii. Se observd un grad de determinatie a ROE de 0,5115, cu alte cuvinte,
51,15% din variatia inregistratd de ROE se datoreaza variatiei variabilelor dependente din cadrul
functiei de regresie multipla. Se intrunesc asteptarile legate de gradul si modul de influentd a
variabilelor factoriale fatd de profitabilitatea institutiilor financiar-bancare iar, prin coeficientii
rezultanti, se poate face o triere intre variabilele cu un grad ridicat de importantd pentru
indicatorii de profitabilitate, de cei care nu au o influentd semnificativd asupra acestora,
respectiv, a factorilor ce influenteaza in mod pozitiv profitabilitatea, de cei care o influenteaza in
mod negativ.

Au fost observate anumite anomalii In situatiile financiare ale bancilor, respectiv in
politicile de dezvoltare implementate de catre acestea (absorbtie in cazul Béncii Comerciale
Carpatica de catre Patria Bank, achizitie in cazul Béncii Transilvania a unui competitor). Cu
toate acestea, datoritd perioadei de observare, influentele nu au afectat rezultatele studiului.

Recunoastem cé esantionul este redus, din punct de vedere al unitatilor componente, dar
este reprezentativ la nivelul Romaniei, incluzand institutiile financiar-bancare ce au raportat
fluctuatii, atat pozitive cat si negative. Totusi, din punct de vedere al cotelor de piatd cumulate,
potrivit datelor din 2016, prin acest studiu am acoperit 63% din piatd. Consideram cé includerea
institutiilor ce au raportat indicatori constanti de la o perioada financiard la alta nu ar fi modificat
rezultatele studiului.

In directia unor studii viitoare, considerim a fi oportuni o analizd a profitabilitatii
institutiilor financiar-bancare in regiunea Centrala si de Est a Europei, considerand similitudinile
de la nivel macroeconomic din regiune. De altfel, la nivel national, ar fi interesantd o analiza
asupra amplasarii Centralei bancare, pentru a identifica anumite avantaje teritoriale, cu ajutorul
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unei variabile ,,dummy” de amplasare. In ceea ce priveste gradul de manifestare a guvernantei
corporative in cadrul institutiilor (calculat pe baza unui scor agregat), consideram pe viitor
oportunitatea unei analize care sd identifice posibilele legituri intre acesta si profitabilitatea
bancara, de impact in sensul majordrii interesului agentilor economici bancari pentru acest
subiect.

Bibliografie:

1. Chaudron, F. R., 2018. Bank’s interest rate risk and profitability in a prolonged
environment of low interest rates. Journal of Finance & Banking, Volume 89, pp. 94-104.

2. Fitzpatrick, T. & McQuinn, K., 2008. Measuring bank profit efficiency. Applied
Financial Economics, Volume 18, pp. 1-8.

3. Mukuddem-Petersen, J., Petersen, M. A. & Schoeman, 1. M., 2008. Dynamic modelling of
bank profits. Applied Financial Economics Letters, Volume 4, pp. 157-161.

4. Ozdemir, B., 2018. Evolution of risk management. Journal of Risk Management in
Financial Institutions, Volume 11, pp. 76-85.

5. Simper, R. et al., 2015. How relevant is the choice of risk management control. Business
Media New York, p. 24.

6. Williams, B., 2003. Domestic and international determinants of bank profits: Foreign
banks in Australia. Journal of Finance & Banking, Volume 27, pp. 1185-1210.

6. *kx Bancherul.ro. [Online]
Valabil la: http://bancherul.ro/topul-bancilor-dupa-active-in-2016--17583
[Accesat la 25 04 2018].

7. **%  Evolutia ratei somajului inregistrat in perioada 1991-2018. [Online]
Valabil la: http://www.anofm.ro/files/ EVOLUTII%20SOMAJ_0.pdf
[Accesat la 25 04 2018].

8. HAx GDP growth (annual %). [Online]
Valabil la: https://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.MKTP.KD.ZG?locations=RO
[Accesat la 25 04 2018].

0. HAE Rata dobanzii de politica monetard. [Online]
Valabil la: http://www.bnr.ro/Rata-dobanzii-de-politica-monetara-1744.aspx
[Accesat la 25 04 2018].

10



