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Rezumat

Obiectivul principal al acestei lucrdri, este acela de a identifica modul in care fluxul de imigranti influenteaza
diferite variabile macroeconomice, si implicit indicatorii de performanta ai sistemului bancar. Analiza a fost
realizatd pe cazul unui numar de 10 tari reprezentative din perspectiva dimensiunii fenomenului migratiei, pentru
perioada 2005 — 2015, prin utilizarea unui model econometric de tip date panel. Rezultatele studiului arata cd
numdrul de imigranti manifestd efecte considerabile asupra variabilelor macroeconomice si asupra performantei
bancare.

Abstract

The main objective of this paper is to identify the way, flows of immigrants influence different macroeconomic
variables and implicit performance indicators of the banking system. The analysis was done on a number of 10
representative countries in terms of the size of the migration phenomenon for the period 2005-2015, using an
econometric panel data model. The results of the study show that the number of immigrants has considerable effects
on macroeconomic variables and on bank performance.
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1. Introducere

O importantd problema analizatd 1n ultima perioada, atit la nivel national, cat si la nivel
international, este cea legata de fenomenul migratiei. Acest fenomen ia nastere In momentul in
care cetdtenii unui stat decid sa isi paraseasca tara de origine, pentru a se stabili pentru o durata
de timp mai lungd sau mai scurtd pe teritoriul unui alt stat. Principalul motiv care fi
impulsioneaza sa recurga la acesta decizie este reprezentat in mod special de conditiile materiale,
nivelul salariilor sau nivelul de trai din tara gazda. In aceste conditii, putem sesiza ci in cele mai
multe cazuri acest fenomen privind migratia este directionat dinspre statele in curs de dezvoltare
catre statele deja dezvoltate. Asta pentru ca, statele deja dezvoltate sunt cele care pot oferii
imigrantilor, conditii de viatd mai bune decat tara gazda. Astfel, acest flux de persoane care
migreaza dintr-o tard in alta, creeaza atat la nivelul tarii gazda cat si la nivelul térii de origine
cateva consecinte la nivel economic si social.

In ceea ce priveste impactul asupra tarilor gazda, supranumite si tarile de destinatie, in cele
mai multe cazuri este privit ca unul pozitiv. Asta pentru ca, tara in cauza isi poate acoperi nevoia
de fortd de munca, in special cea din domeniile inferioare, cele care sunt de obicei evitate de
cettenii nativi ai acelei tari.' Totodatd, prin cresterea numarului de lucritori imigranti, care sunt
de obicei integrati pe piata muncii, va fi impulsionatd in sens pozitiv productivitatea agentilor
economici si 1n final chiar performanta economica la nivelul statului.

De asemenea, pot exista si situatii prin care fenomenul migratiei sa afecteze in mod negativ
tara de destinatie. In principal, prin intermediul imigrantilor care nu reusesc sa se integreze pe
piata muncii. Astfel de situatii pot conduce la dezavantaje la nivel economic, materializate in
cresterea ratei somajului si a diminudrii performantei economice a statului gazda. Este luata in
calcul si situatia prin care, din cauza numarului mic de imigranti, in raport cu populatia totala,
influenta acestora asupra performantei economice sd nu fie una semnificativa.

Asa cum am putut observa mai sus, fenomenul migratiei creeaza efecte puternice la nivel
economic asupra tarii de destinatie. Un exemplu foarte important in acest context este
reprezentat si de sistemul bancar. Asta pentru ca, fie ca vorbim de imigrantii care isi propun sa se
stabileasca definitiv, fie cd vorbim de cei care au venit doar pentru o perioada definitd de timp,
intr-un fel sau altul vor apela la serviciile bancare ale acelui stat. Cel mai uzual mod prin care cei
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mai multi dintre ei apeleaza la serviciile bancare, este prin intermediul solicitarii deschiderii unui
cont bancar, care sa le faciliteze incasarea veniturilor pe teritoriul acelui stat.

Influenta migratiei asupra sistemului bancar nu se opreste aici, ci putem sd analizdm
aceasta legaturd in profunzime prin impartirea imigrantilor in cele 2 categorii in functie de durata
pe care acestia si-o propun si rimani in acel stat. In primul rdnd, pentru imigrantii care doresc sa
se stabileasca definitiv in noul stat, utilizarea produselor si serviciilor bancare devine imperativ
necesard. Cei mai multi dintre ei, vor dori si isi cumpere o locuinta. insi pentru ci, in cele mai
multe cazuri nu vor putea acoperi integral valoarea acelei locuinte din surse proprii, este foarte
posibil sa apeleze la un credit bancar. Astfel, prin intermediul imigrantilor, procesul de creditare
exercitat de bancile comerciale va fi intensificat. In al doilea rand, pentru imigrantii care doresc
sd se strabileasca doar pentru o perioada definitd de timp, utilizarea produselor si serviciilor
bancare devine la fel de necesare. Principalul scop pe care acestia il au este de a aduna cat mai
multe resurse financiare, pe care si le trimitd citre tara de origine. In acest context, acesti
imigranti vor apela la serviciile oferite de sistemul bancar, in principal pentru a transfera sume de
bani catre tara de origine.

Pe langa aceasta influentd directd pe care imigrantii o manifesta asupra sistemului bancar,
mai existd si mecanisme prin care se realizeaza legaturi indirecte. Cel mai relevant exemplu in
acest sens este cel prin care, in prima faza imigrantii contribuie la productivitatea agentilor
economici pentru care lucreaza, iar acest fapt duce la intensificarea activitatilor bancare pe care
acei agenti economici le vor efectua prin intermediul bancilor comerciale. Totodata, cresterea
productivitatii agentilor economici, este un factor determinant al cresterii economice, fapt care
intensificd din nou activitatea sistemului bancar din acel stat. In acest context, putem observa ca
influenta la nivel indirect manifestata de catre imigranti asupra sistemului bancar este una foarte
diversa.

Totusi, existd categorii de imigranti care nu reusesc sd se integreze pe piata muncii din
statul de destinatie, astfel nu vor influenta in niciun fel activitatea sistemului bancar al acelui stat.
De asemenea, se mai pune intrebarea, dacd influenta manifestatd de ponderea atat de redusa a
imigrantilor este una cu adevarat semnificativa, pentru sistemul bancar.

In acest context studiul de fata, are rolul de a analiza modul in care sistemul bancar raspunde la
modificarea fluxului de imigranti. Ca studiu de caz, au fost analizate 10 tari, considerate la
momentul actual, cele mai reprezentative pentru situatia fenomenului migratiei la nivel global.

2. Literatura de referinta

Legatura dintre fluxul de imigranti si dezvoltarea sistemului bancar al unui stat este o tema
relativ noud, existand foarte putine studii care sa trateze in mod particular acest subiect. Totusi,
exista studii care analizeaza impactul migratiei asupra altor variabile macroeconomice, precum
cresterea economica sau rata somajului, care ar putea sa fie corelate intr-un fel sau altul cu
nivelul de dezvoltare al sistemului bancar al acelui stat. In acest context, analiza literaturii de
specialitate va fi realizata in doud faze, in primul rand vom analiza rezultate ale studiilor pe tema
influentei migratiei asupra cresterii economice, urmand ca mai apoi sd analizam rezultatele
studiilor pe tema influentei cresterii economice asupra dezvoltirii sistemului bancar. In ceea ce
priveste influenta imigrantilor asupra dezvoltarii economice a unui stat, existd trei posibile
raspunsuri, conform articolelor care analizeaza aceasta tema.

Legatura directa dintre aceste doud variabile este indicata de analiza realizatd pentru Marea
Britanie, analiza care a relevat faptul ca fluxul de imigranti a incurajat cresterea economica in
acest stat. Mecanismul prin care a fost realizat acest lucru a fost cel prin care, odaté ajunsi in acel
stat, o mare parte din imigranti au fost preluati de catre companiile de pe piatd, In scopul
extinderii activitatii si al cresterii productivititii acestora.’
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De asemenea, exista studii care explica legatura dintre cele doua variabile, prin intermediul
efectului diversitatii culturale asupra productivitatii la nivel de agent economic dar si la nivel de
stat. Astfel, rezultatele acestora sustin ca echipele formate din persoane care au caracteristici
culturale diferite, adica provin din diferite tari, sunt mai eficiente in rezolvarea problemelor si
mai productive In general, decat echipele care sunt compuse doar din persoane de aceeasi
nationalitate.® Astfel ajungem la concluzia ci echipele mixte din punct de vedere cultural
contribuie mai mult la productivitatea de ansamblu a agentului economic. lar o crestere
generalizatd a productivitatii agentilor economici duce la cresterea performantei economice de la
nivel national.

Cea de-a doua ipotezd, cea cu privire la relatia negativa intre fluxul de imigranti si
cresterea economica este de asemenea sustinuta de rezultatele analizelor pe aceastd temd. Unul
dintre studii a demonstrat ca in fapt, cresterea diversitdtii culturale prin intermediul cresterii
numarului de imigranti, duce la cresterea nivelului conflictelor interumane aparute.* Tar, prin
intermediul unui astfel de efect, tarile gazda ale imigrantilor pot fi foarte grav afectate atat din
punct de vedere social cat si economic.

Cea de-a treia ipoteza, este cea cu privire la influenta nesemnificativa a cresterii fluxului de
imigranti asupra performantei economice. Insi, un element definitoriu pentru stabilirea tipului de
legatura dintre cele doua variabile este cel cu privire la nivelul de dezvoltare al statului despre
care discutam. Astfel rezultatele au aratat ca o crestere a fluxului de imigranti in tarile in curs de
dezvoltare nu impacteaza cresterea economica, in schimb pentru tarile deja dezvoltate, aceasta
crestere duce la cresterea performantei economice.” Explicatia acestor rezultate, vine din faptul
ca, de obicei, tarile in curs de dezvoltare nu reusesc sa integreze in mod eficient aceste persoane
pe piata muncii, ca urmare efectul economic asupra lor devine unul neutru si nesemnificativ.

Studiile mentionate mai sus aratd ca exista rezultate foarte diferite cu privire la modul in
care imigrantii influenteazi performanta economica, fie in sens pozitiv, negativ sau neutru. Insa,
pentru a ne Intoarce la obiectivul principal al acestei lucrari vom analiza si rezultatele celei de-a
doua categorii de studii, cele care cuantificd influenta performantei economice asupra dezvoltarii
sistemului bancar.

Prima perspectiva, numitad in cadrul lucrarilor pe aceastd tema drept “Demand Following
Hipothesys™ are la baza conceptul conform caruia, cresterea economica duce la cresterea cererii
agregate, iar odatd cu acest fapt si cererea pentru produsele si serviciile bancare ajunge sa
creascd.® Ca urmare, sistemul bancar al acelui stat ajunge si se dezvolte. O evidentd clara este
data si de lucrarea a carui studiu de caz a fost realizat pentru statul Malaysia si care a confirmat
faptul ca directia de cauzalitate dintre cele doua variabile porneste de la dezvoltarea economica
citre dezvoltarea sistemului bancar.’

Cea de-a doua perspectiva mai este numita “Supply Leading Hipothesys”, porneste de la
mecanismul conform caruia dezvoltarea sistemului bancar cauzeaza cresterea performantei
economice.® Este clar c¢i sistemul bancar este unul dintre cele mai importante sectoare ale
economiei, asta Tnseamna ca orice soc simtit de acest sistem, influenteaza puternic si dezvotarea
economica de ansamblu a statului.
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De asemenea, un alt studiu evidentiaza faptul ca poate exista o diferentd semnificativa
asupra modului in care sistemul bancar influenteazd cresterea economica in cadrul statelor in
curs de dezvoltare fatd de statele deja dezvoltate. Astfel, in cadrul statelelor in curs de
dezvoltare, cresterea economica este mult mai sensibild la cresterea nivelului de dezvoltare a
sistemului bancar.’

Cea de-a treia perspectiva este numitd “Feedback Hipothesys”, iar numele acesteia provine
de la faptul ca aceastd ipotezd subliniazd legitura bidirectionald dintre cele doud variabile. In
cadrul unui studiu care confirma aceasta ipoteza, autorul argumenteaza rezultatele prin faptul ca
de cele mai multe ori conditiile celor doud ipoteze descrise mai sus se realizeaza simultan,
conducand atat la o dezvoltare a sistemului bancar cauzatd de cresterea economica cat si la
impulsionarea cresterii economice cauzate de dezvoltarea sistemului bancar. '

Pentru ca obiectivul acestei lucrari este acela de a analiza impactul pe care fluxul de
imigranti il are asupra sistemului bancar, va trebui sa combindm rezultatele celor doua teme
analizate in literaturd de specialitate. Astfel, este posibil ca fluxul de migranti s& influenteze in
mod pozitiv performanta economicad, iar aceasta din urma sa cauzeze o crestere a nivelului de
dezvoltare a sistemului bancar. Totusi, existd si posibilitatea conform studiilor mentionate ca
fluxul de migranti sa influenteze in mod negativ performanta economica, iar aceasta din urma sa
cauzeze o scadere a nivelului de dezvoltare a sistemului bancar. Mai exista si posibilitatea ca
fluxul de migranti sd nu influenteze In mod semnificativ performanta economica, iar aceasta din
urma sa nu influenteze la randul ei In mod semnificativ dezvoltarea sistemului bancar.

Ca urmare a numdrului mare a situatiilor si efectelor posibile din cadrul articolelor
mentionate mai sus, dar si a combinatiilor realizate intre rezultate acestora, este foarte greu sa
alegem un raspuns aplicabil si general valabil pentru toate tipurile de state. In acest context,
aceasta lucrare are rolul de a clarifica directia si intensitatea acestei legaturii pentru un grup de
10 tari: Statele Unite ale Americii, Canada, Germania, Franta, Marea Britanie, Italia, Japonia,
Suedia, Spania si Norvegia; reprezentative pentru acest context al migratiei in perioada 2005-
2015.

3. Metodologia de cercetare

Pentru a identifica o relatie intre numarul de imigranti, indicatorii de performanta bancara
si diferite variabile macroeconomice, am utilizat un model de regresie de tip date panel, mai
exact 3 modele de regresii multiple aplicate asupra statelor membre G7, anume: Statele Unite ale
Americii, Canada, Japonia, Marea Britanie, Franta, Germania, Italia si Norvegia, Suedia, Spania,
pe perioada a 11 ani, anume din 2005 pana in 2015. Toate datele au fost extrase din baza de date
a site-ului oecd.org si worldbank.org.
a) In ceea ce priveste prima regresie multiplad analizatd, aceasta este de forma:

log(y))= a;X;; + aXp + a3X3; +_cons + &; (1)

y este variabila dependentd (log(M2)) , M2 (masa monetara intermediara, masurata in milioane
de dolari americani) este un indicator foarte important la nivelul unei economii, deoarece
reprezintd oferta interna de bani, nivelul masei monetare pe care-l monitorizeaza si asupra caruia
actioneaza de cele mai multe ori Banca Centrala. Prin acest agregat monetar se poate reglementa
dinamica unui economii. In plus, cuprinde elementele din masa monetar in sens restrans (M1) si
depozite cu durata initiald de pand la 2 ani inclusiv si depozite cu preaviz mai mic sau egal cu 3
luni.
X; este variabila independentd (Somajul, masurat in %) reprezintd un indicator prin care se
masoara dimensiunea neocuparii fortei de munca. Aceasta se determina ca un raport procentual
intre numarul de someri si populatia de referinta (de obicei populatia activa).
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X, este variabila explicativa, reprezentatd prin ponderea numarului de imigranti in populatia
activa a tarii gazda. ((Numarul de imigranti/Populatia unei tari)*100)
x3 este variabila independentd reprezentdnd numdarul de ATM-uri aferente unei populatii de
100.000 de locuitori, acest indicator mai este numit si grad de bancarizare.
b) In cel de-al doilea model de regresie, am preluat prima ecuatie de regresie, adaugand un
indicator, numit pretul real al caselor (raportat la anul 2010) arata indicii preturilor proprietatii
rezidentiale in timp. Pretul real al locuintelor este dat de raportul dintre pretul nominal si
deflatorul de cheltuieli al consumatorilor din fiecare tara ajustat sezonier. Acest indicator este un
indice cu anul de baza 2010.
Astfel, modelul nostru are forma:
log(yi) = a1Xyi + axXoi + a3X3 + asXai+ _cons+&  (2)

c¢) Cel mai important model econometric utilizat in studiul nostru este de forma

YiT X T Xyt asXs; T agXy+ asxs; + agXe +_cons + &  (3)
y este variabila dependenta, ROA, rentabilitatea economica care exprima profitul net adus de o
unitate monetara de activ, oferind informatii cu privire la eficienta cu care sunt administrate
activele bancare. Altfel spus, ROA reflecta capacitatea conducerii bancii de a utiliza resursele
financiare proprii s$i imprumutate in scopul obtinerii de profit. O valoare superioard a
indicatorului poate sugera obtinerea unor rezultate financiare satisfacatoare, dar totodata, poate fi
rezultatul asumarii unor riscuri excesive.
X este variabila independentd, rata inflatiei. Aceasta reprezintd un dezechilibru monetar in
cadrul economiei unui stat, care genereaza atit o crestere a preturilor, cat si o devalorizare a
monedei nationale. Este un indicator final, care aratd la incheierea anului fiscal dacé politicile
guvernamentale monetare, fiscale, legislative, aldturi de politicile Bancii Centrale, se
coordoneaza si conduc la o stabilitate a preturilor de consum.
X, este variabila independenta, privind pretul real al caselor, cu baza in anul 2010.
x3 este variabila independenta, privind rata gomajulului.
x4 este variabila independenta privind numarul de imigranti ca pondere a populatiei totale a tarii
gazda.
Xs este variabila independenta, privind gradul de bancarizare.
X¢ este variabila independenta, numitd ,,Non performing loans”, adicad credite neperformante ca
pondere din valoarea totald a creditelor acordate. Creditele sunt clasificate ca neperformante
atunci cand ratele de plata reprezentand principal si dobanda inregistreaza restante de peste 90 de
zile.

4. Rezultatele cercetarii
In ceea ce priveste primul model de regresie, introducerea datelor in Stata, a condus la obtinerea
urmadtoarelor rezultate:

Tabel 1
Rezultatele econometrice ale primului model de regresie
log M2 Coef. Std.Error. |t P>[t] [95% Conf. Interval]
Somaj 6.558879 0.8837092 | 7.42 0.000 4.804961 8.312797
Img to Pop | 39.03846 8.396674 4.65 0.000 22.37338 55.70353
ATM num | 0.0115912 | 0.0025326 | 4.58 0.000 0.0065647 | 0.0166177
_cons 12.76722 0.3266226 | 39.09 0.000 12.11896 13.41547

Forma ecuatiei In modelul analizat:

log M2 = 6.558879* Somaj + 39.03846* Img to Pop + 0.0115912* ATM_num + 12.76722  (4)
Putem interpreta rezultatele obtinute, sub urmatoarea forma:
La o crestere cu 1 punct procentual a ratei somajului, masa monetard intermediara(M2) creste cu
6.558879%, in cazul in care ceilalti factori raman constanti.
La o crestere cu 1 punct procentual a raportului dintre imigranti si populatia unei tari
(Img_to Pop), masa monetara intermediara creste cu 39.03846%, in cazul in care ceilalti factori
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raman constanti. Chiar dacad acest procent este puternic, putem afirma faptul ca imigrantii au
influentat intr-un mod pozitiv masa monetara intermediard, pentru cd multi dintre acestia au fost
educati financiar in aceste tari, au apelat la serviciile bancare, prin intermediul solicitarii
deschiderii unui cont bancar, care sa le faciliteze Incasarea veniturilor pe teritoriul acelui stat sau
prin deschiderea unui depozit la banca. De asemenea, cu cat o tara se confrunta cu mai multi
imigranti, cererea de case o sa creasca foarte repede (cazul Germaniei, perioada 2011-2015),
deoarece acestia o sa solicite credite ipotecare din mediul bancar, iar astfel masa monetara
intermediara o sa se majoreze, ca urmare a acestui proces.

In ceea ce priveste numarul de ATM-uri, putem spune faptul ci la o crestere cu 1 ATM la
100.000 de persoane, masa monetara intermediard creste cu 0.0115912%, un lucru absolut
normal, deoarece populatia, inclusiv cea din mediul rural ar avea acces mai usor la un numar mai
mare de ATM-uri in sistemul bancar, prin intermediul cérora sa 1si efectueze tranzactiile.
Modelul este valid, avand in vedere faptul ca Prob(F statistic)= 0.0000 <0.05, lucru ce determina
respingerea ipotezei nule( a;=a, =a3; = 0) si acceptarea celei de a doua ipoteze (Exista cel putin un
a; 70 ; i=1..3 ). Analizand parametrii modelului, acestia sunt cu totii statistic seminificativi,
deoarece inregistreaza valori ale erorii (P>[t|) mai mici de 0.05 $i tyarisic €ste in toate cazurile mai
mare de 2.06.

Din dorinta de a majora raportul de determinare(R-sq), care in modelul anterior inregistra
o valoare de 40,75% am adaugat variabila, numita pretul real al caselor (Real House Index), ne-
am majorat influenta variabilelor independente asupra logaritmului masei monetare la un procent
de aproximativ 50% si am obtinut urmatoarele rezultate:

Tabel 2
Rezultatele econometrice a celui de-al doilea model de regresie

log M2 Coef. Std.Error. |t P>t| [95% Conf. Interval]

Pret real case | 0.0073159 | 0.0017607 | 4.16 0.000 0.0038211 | 0.0108108

Img to Pop 32.66595 | 7.920296 |4.12 0.000 16.94428 | 48.38761

ATM num 0.0106755 | 0.002354 | 4.54 0.000 0.0060028 | 0.0153482
Somaj 7.742943 | 0.8660212 | 8.94 0.000 6.023905 | 9.461982

_cons 12.09591 | 0.3427284 | 35.29 0.000 11.4156 12.77622

Atat noul model de regresie, cat si parametrii acestuia sunt statistic semnificativi si putem
observa faptul cd addugarea unei noi variabile a produs modificari asupra rezultatelor. Astfel,
majorarea cu un punct procentual a indicelui pretului real al caselor, cu baza in anul 2010, duce
la cresterea masei monetare in sens intermediar cu 0.0073159%. Acest rezultat poate fi explicat
pe baza faptului cé, atunci cand pretul caselor va creste, atunci si cuantumul de credite ipotecare,
pe care banca le va oferi imigrantilor se va majora, iar astfel masa monetara in sens intermediar
va inregistra o valoare mult mai mare.

Intr-o economie de top, bancile isi permit si-si creascd costurile ca urmare a relatiei cu
imigrantii, acordandu-le credite ipotecare (cazul Statelor Unite ale Americii, anii 2001-2002),
chiar daca acestia nu au acces asa usor la credite, urmand ca in cele din urma sistemul bancar sa
aiba parte de pierderi, din punctul de vedere al procentului ridicat de credite neperformante.

Regresia analizatd surprinde influenta inflatiei, somajului, pretului real al caselor,
numarul de imigranti raportat la populatie, gradului de bancarizare, creditelor neperformante
asupra rentabilitdtii economice.

Tabel 3
Rezultatele econometrice ale celui de-al treilea model de regresie
ROA Coef. Std.Error |t P>t [95% Conf. Interval]
Inflatie -0.0694173 | 0.0332208 | -2.09 0.039 -0.135378 -0.0034566
Pret real case | 0.000083 0.0000402 | 2.07 0.042 3.19¢-06 0.0001628




Somaj -0.0726464 | 0.0255378 | -2.84 0.005 -0.1233524 | -0.0219405
Img to Pop -0.3705329 | 0.1852908 | -2.00 0.048 -0.7384321 | -0.0026338
ATM_num -0.0001655 | 0.0000541 | -3.06 0.003 -0.0002728 | -0.0000581
NPL -0.0552303 | 0.0230057 | -2.40 0.018 -0.1009087 | -0.0095519
_cons 0.027285 0.0081113 | 3.36 0.001 0.0111798 | 0.0433903

Intre indicele ROA si inflatie exista o relatie inversa din punct de vedere statistic, astfel la
cresterea cu 1 punct procentual a ratei inflatiei, rentabilitatea economicd(ROA) scade cu
0.0694173 puncte procentuale, in cazul in care ceilalti factori raiman constanti.

La cresterea cu 1 punct procentual a indicelui Pret real case, rentabilitatea economica(ROA)
creste cu 0.000083 puncte procentuale, in cazul in care ceilalti factori raman constanti.

La o crestere cu 1 punct procentual a raportului dintre imigranti si populatia unei tari,
rentabilitatea economica(ROA) scade cu 0.37053297 puncte procentuale, in cazul in care ceilalti
factori raman constanti. Acest lucru poate fi explicat si de faptul ca multe dintre produsele si
serviciile bancare destinate imigrantilor sunt costisitoare, iar bancile 1i instruiesc foarte greu pe
acesti tip de clienti, rezultand astfel o diminuare a performantei bancare.

La o crestere cu 1 ATM la 100.000 de persoane, rentabilitatea economica(ROA) scade cu
0.0001655 puncte procentuale, in cazul in care ceilalti factori raiman constanti.

La o crestere cu 1 punct procentual a creditelor neperformante(NPL) din sistemul bancar al unei
tari, rentabilitatea economica(ROA) scade cu 0.0552303 puncte procentuale, in cazul in care
ceilalti factori raman constanti.

Modelul este valid, deoarece Prob(F statistic) are valoarea 0, mai mica de 0.05, lucru ce
respinge ipoteza nuld ( a;=a, =a; =as = as =a; =0) si acceptd a doua ipoteza, ce afirma ca exista cel
putin un a; #0 ; i=1...6. Parametrii modelului sunt cu totii statistici seminificativi, deoarece
inregistreaza valori ale erorii (P>[t]) mai mici de 0.05.

5. Concluziile studiului

Conform studiului, remarcam faptul ca cele 10 tari analizate se confruntd cu un numar
ridicat de imigratii. Astfel, statele au investit sume mari de bani, dorind sd i integreze
corespunzitor pe piata muncii, bancile le-au oferit diverse produse si servicii bancare la costuri
reduse, avantajoase, ceea ce a afectat intregul sistem bancar intr-un sens negativ, dar nu foarte
puternic. In plus, multi imigranti si-au depus averile in conturile bancare, in depozite au realizat
transferuri, majorand astfel dinamica masei monetare intermediare in economie.

Cu timpul, aceste state au fost afectate de crize financiare, oscilatii ale ratei inflatiei, ratei
somajului, (a se vedea cazul Spaniei) dar acest lucru nu le-a oprit din acceptarea imigrantilor in
societate. Ba din contra, acestia au fost instruiti s lucreze in domenii inferioare (agricultura,
uzine), cu scopul de a acoperi nevoia de fortd de munca din aceste sectoare de activitate. Tari,
precum Suedia, Norvegia si Germania au considerat fluxurile de imigranti o oportunitate, ci nu o
amenintare, pentru ca au reusit sa i integreze complet in societate si inclusiv pe piata muncii. O
mare provocare pentru tarile analizate este aceea de a intoarce in favoarea lor o crizd umanitara
(diferente si conflicte culturale), nedoritd de nimeni si a o transforma intr-o oportunitate atat
pentru imigranti, cat si pentru populatia rezidenta. Acest proces devenind foarte dificil de realizat
in perioada actuald din mai multe considerente.

Privind din perspectiva Germaniei, deschiderea pietei muncii germane (principala tinta a
imigrantilor) ar putea aduce un impuls economiei acestei tari si indirect Uniunii Europene. Mai
multd fortd de muncd ar putea conduce la o crestere a investitiilor (in domeniul precum cel
imobiliar), ceea ce se va reflecta in cresterea performantei economice. Investitiile suplimentare
in economie, in contextul unor rate scazute de economisire a imigrantilor ar putea stimula
cererea agregata si simultan consumul. Toate aceste efecte reprezinta tot atatea oportunitati care
ar putea avea drept efect influente puternice asupra sistemului bancar din acest stat.



Deoarece majoritatea tarilor analizate se confrunta cu provocari demografice majore, cum
ar fi imbatranirea populatiei, imigrantii ar putea reprezenta o oportunitate pentru state. Potrivit
statisticilor, mai mult de jumditate dintre imigranti au vérste cuprinse intre 15 si 30 de ani. in
plus, multi dintre ei au specializari foarte cautate pe piata muncii atat in Statele Unite ale
Americii, Europa si Japonia, la care se adauga si motivarea acestora pentru a obtine un trai mai
bun. Liderii Europei apreciaza faptul ca pe termen scurt, costul imigrantilor poate fi sustinut,
subliniind in acelasi timp ca beneficiile pe termen lung asupra finantelor publice si
sustenabilitatii pensiilor vor fi substantiale.

Existd de asemenea, unele temeri ca integrarea imigrantilor pe piata muncii in statele analizate va
avea ca efect scaderea salariilor. O slaba calificare a imigrantilor poate trage salariile in jos, dar
poate avea ca efect si cresterea salariilor pentru lucratorii calificati.

In final, trebuie sd recunoastem faptul cd imigrantii reprezintd atat o provocare cét si o
oportunitate pentru sistemele bancare si piata muncii din statele studiate.
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